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SINTESIS: Los Seguros en el Sector Agropecuario 2007. Corresponde al
Informe relativo a los resultados obtenidos en la “Encuesta Censal sobre los
Seguros en el Sector Agropecuario y Forestal” realizada a las Entidades que
operan ese tipo de coberturas.

A las Entidades y Personas sujetas a la supervisién de la Superintendencia de
Seguros de la Nacion.

Tengo el agrado de dirigirme a Ustedes, con el objeto de remitirles el Informe
denominado “Los Seguros en el Sector Agropecuario y Forestal 2007”,
preparado a partir de los resultados obtenidos de la Encuesta Censal para el
ejercicio econémico cerrado en el afio 2007.

El informe de dicha Encuesta, cubre los aspectos que actualizan la realizada el
afo previo y ademas de analizarse las particularidades y situaciéon de los seguros
del sector agropecuario, se realiza la comparacion con los resultados anteriores.

Saludo a Ustedes atentamente.

Miguel Baelo
Superintendente de Seguros
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|. INTRODUCCION

El presente Informe, corresponde a la presentacion de los
resultados de la Encuesta sobre Seguros en el Sector Agropecuario y Forestal
realizada por la Superintendencia de Seguros de la Nacion (SSN), referida a las
actividades aseguradoras verificadas durante el ejercicio econémico Julio 2006 a Junio
2007.

Esta Encuesta es la quinta realizada sobre este sector especifico
de la economia nacional, y los resultados cubren las respuestas obtenidas para el
ejercicio 2007, y las comparaciones con los afios previos.

En el documento donde se difundieron los resultados de la 12
Encuesta (la referida al ejercicio 2003: Comunicacion SSN N° 625), se fundamentaron
sobradamente las causas que llevaron a su realizacion y el compromiso de la SSN de
realizar periddicamente este tipo de estudios. También se incluyeron en ese informe, los
antecedentes existentes en el &mbito nacional e internacional y la clasificacion que se
realiza usualmente de los riesgos existentes para el sector agropecuario y forestal. Esos
aspectos siguen totalmente vigentes, por lo que no se estima necesario volverlos a incluir
en este Informe.

II. LA ENCUESTA SOBRE SEGUROS EN EL SECTOR
AGROPECUARIO Y FORESTAL

ASPECTOS ENCUESTADOS

En la Encuesta correspondiente al ejercicio 2007 se replicaron las
mismas preguntas que en las anteriores, cuyas particularidades se resumen a
continuacion:

v"Un cuadro con los Ramos o Tipos de Riesgos Cubiertos, para cada uno de los
cuales se obtuvo el detalle de las Primas Emitidas, los Gastos Totales, las
Hectareas Aseguradas y el monto del Capital Asegurado.

v" Dos cuadros sobre los Ramos o Tipos de Riesgos Cubiertos, pero relativos a la
existencia y movimiento de las Pélizas y los Siniestros.

v/ Un cuadro con los datos anteriores y el Peso Asegurado, pero discriminados por
Tipo de Cultivos, es decir entrando en detalles del Subsector Agricola.

v"Un cuadro sobre Ramos o Tipos de Seguros utilizados en el Sector Forestal,
para el cual se solicité el mismo detalle que para el primer Cuadro, es decir,
Primas Emitidas, Gastos Totales, Hectareas Aseguradas y el monto del
Capital Asegurado.

v" Dos cuadros sobre los Ramos o Tipos de Seguros referidos al punto anterior,
pero relativos a la existencia y movimiento de las Pélizas y los Siniestros.

v' Dos cuadros referidos al Tamafio de las Explotaciones Aseguradas y a las
Reaseguradoras con las que trabajan las compafiias de seguro en los Sectores
Agricolay Forestal.
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v"Un cuadro con las Primas, las Hectareas Aseguradas, los Siniestros, el monto
del Capital Asegurado y los Gastos Totales pero en este caso detallando las
Jurisdicciones Geograficas (Provincias) en las que se radicaban los riesgos.

RESULTADOS OBTENIDOS

A continuacién se presenta una somera descripcidn de los
resultados obtenidos en la Encuesta 2007 (los detalles pueden ser analizados en los
Cuadros que se adjuntan como ANEXO I1). Cabe recordar que debido al redondeo de las
cifras, es posible que se encuentren algunas diferencias entre los datos individuales y sus
correspondientes totales.

1. Entidades Aseguradoras

El total de entidades aseguradoras en todos los ramos existentes
al 30 de Junio de 2007 era de 183. De ellas 160 son las dedicadas a Seguros
Patrimoniales o Mixtas, de las cuales 28 entidades respondieron esta Encuesta, de las
cuales 5 cubrieron aspectos vinculados al Sector Forestal y 7 declararon Otros Riesgos
relacionados con los Seguros Agropecuarios y Forestales.

En conjunto abarcan las siguientes coberturas no excluyentes, es
decir que pueden dedicarse a varias coberturas conjuntamente:

X/

% Todas cubren los Seguros Agricolas, de las cuales:

v 25 cubren Granizo sin Adicionales.

v' 23 cubren Granizo con Adicionales.

v’ 7 realizan Multirriesgos Agricolas

v' Ninguna tiene Otras coberturas Agricolas

% 5 cubren seguros Pecuarios (todas en Ganado)

o 7 entidades cubren Otros Ramos relacionados a Actividades
Agropecuarias y Forestales:

v" 5 cubren Incendio a Plantaciones Forestales

v 3 cubren Robo (Otros Bienes Agropecuarios)

v 4 se dedican a Otros Riesgos (entre los que se especificaron
Integral Agricola y Silos Bolsa)

2. Las Cifras Globales

Las 28 entidades aseguradoras que cubren riesgos agropecuarios
han declarado en conjunto las siguientes cifras:

¢ Primas Emitidas mas Recargos Netas de Anulaciones: $  461,6 millones

¢ Hectareas Aseguradas Has 15,6 millones
¢ Capital Asegurado: $ 13.317 millones
¢ Polizas Emitidas: 134.049 (Cant.)
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¢ Siniestros Pagados: $ 354,9 millones
¢ Gastos Totales (Produccion y Explotacion): $ 82 millones

3. Los Riesgos Cubiertos

La mayor parte de las Primas y del Capital Asegurado,
corresponden al Subsector Agricola (99,98 % en ambos rubros). Lo mismo sucede con
las restantes variables medidas (Podlizas y Siniestros), ya que la participacion del
Subsector Pecuario es irrelevante (ver detalles en el ANEXO Il — Cuadros N° 1, 2y 5).

Dentro de los Seguros Agricolas, la participacion porcentual
de cada uno de los tres grandes Tipos de Cobertura (Granizo sin Adicionales, Granizo
con Adicionales y Multirriesgo Agricola), fue para 2007 la siguiente (en el total de cada
una de las seis variables mencionadas en el punto anterior):

Caoberturas Primas Podlizas Siniestros Has. Capital Gastos

Granizo sin Adicionales 436% 42,6% 421% 574% 514% 462%

Granizo con Adicionales 52,9% 56,4 % 520% 39,1% 458% 51,6%
Multirriesgo Agricola 3,5% 1,0% 5,9 % 3,5% 28% 22%

4. Los Cultivos Asegurados

Utilizando el mismo esquema de presentacion del punto anterior, y
entrando nuevamente en los detalles del Subsector Agricola, se tiene que en lo
concerniente al Tipo de Cultivos Asegurados, la participacion porcentual de cada uno
de los principales en el total se aprecia en el cuadro siguiente, donde los Cultivos
Anuales constituyen amplia mayoria, y entre ellos la principal actividad aseguradora se
da entre las Oleaginosas, con importante participacion de los Cereales.

Coberturas Primas  Siniestros Has.  Capital  Gastos
Cultivos Anuales 95,4 % 95,7 % 98,6 % 97,9 % 96,1 %
v' Oleaginosas 64,0 % 62,1 % 67,0 % 64,7 % 64,9 %
v' Cereales 28,7 % 30,5 % 31,3 % 31,5% 29,5 %
v' Tabaco 2,6 % 3,0% 0,1% 1,4 % 1.5%
v' Forrajeras y Otros 0,1 % 0,1% 0,2 % 0,3% 0,2 %
Cultivos Perennes 4,6 % 43 % 1,4 % 2,1% 3,9%

*
® para los Cultivos Perennes, la magnitud de lo asegurado no se mide en Has sino por Peso.
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Dentro de los Cultivos Perennes (ver detalles en el ANEXO Il —
Cuadros N° 3), las Frutas de Pepitay Carozo concentran casi el 60 % de las Primas y el
65 % del Capital Asegurado, mientras que la Vid, el 36 % de las Primas y tiene el 55 %
de las Hectareas Aseguradas. Los Citricos, las Hortalizas y el Olivo (incluido en Otros
Cultivos Perennes), tienen escasa presencia en todos los niveles que se miden.

5. Las Aseguradoras (variables principales)

De las 28 aseguradoras que dedican coberturas a los Seguros
Agricolas, se destacan por sus elevadas cifras cinco, que concentran mas del 60 % de

las diversas variables:

Primas Polizas Siniestros Has. Capital ~ Gastos

Aseguradora Aseguradas Aseguradc

v’ Sancor 253% 142% 26,5 % 22,5 % 273% 202%
v/ Segunda 223% 36,6% 18,9 % 20,4 % 21,1% 27,9%
v Allianz 63% 2,6% 6.5 % 9,2 % 6,1 % 1,1 %
v’ SanCristébal 6,1%  9,5% 5,6 % 5,8 % 6,5 % 8,8 %
v’ Zurich 51% 2,2% 6,1 % 6,9 % 33% 7,7 %

Les siguen en magnitud, con participaciones algo menores a las
de Zurich en las diversas variables: Mapfre, Fed. Patronal, Mercantil Andina y HSC
Buenos Aires.

En el ANEXO Il — Cuadro N° 9, se incluye un “Ranking” de las 28
aseguradoras ordenadas de acuerdo al monto de Produccion (Primas Emitidas mas
Recargos Netas de Anulaciones), en el que se mencionan también las coberturas
principales de cada una (Riesgos y Cultivos), y las Jurisdicciones en las que tienen mayor

desempeinio.
6. La Cobertura Agropecuaria por Provincias

La cobertura con seguros de los riesgos del sector agricola tiene

marcadas diferencias en las diversas jurisdicciones geograficas del pais . En el ya
mencionado ANEXO Il — Cuadros N° 4, 7 y 8, se dispone de informacion detallada sobre

las cifras obtenidas en cada una de las ellas.

Teniendo en consideraciéon las provincias que concentran en
conjunto cerca del 95 % de las diversas variables, en la Tabla siguiente se las incluye
ordenadas de acuerdo al monto de las Primas:

Y En el Informe del afio anterior se expresd que “si bien el sector agropecuario tiene gran importancia en
todas las jurisdicciones geograficas del pais, y los riesgos agropecuarios que se aseguran tienen cierta
relacion con esa importancia, el tipo de cultivos de cada zona y los posibles siniestros que los acechan
(ademés de las actividades de promocion de las aseguradoras), marcan diferencias sensibles entre las
provincias en cuanto a la cobertura de los riesgos”.
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% del Total del Mercado
— Primas Siniestros Has. Capital Gastos
Provincia Aseguradas  Asegurado
v’ Cérdoba 36 % 31 % 28 % 27 % 34 %
v" Buenos Aires 29 % 28 % 36 % 36 % 30 %
v' Santa Fe 17 % 22 % 18 % 21 % 18 %
v"  Entre Rios 4% 4% 7% 7% 5%
v' La Pampa 4% 5% 5% 3% 4%
v" Resto 10 % 10 % 6 % 6 % 9%

Se observa que las 3 provincias de mayor relevancia, agrupan
alrededor del 80 % de los cinco indicadores, dandose también las siguientes
particularidades:

=  Coérdoba concentra la mayor parte de las Primas y Siniestros.
=  Buenos Aires presenta el mayor nivel de Hectareas y Capital Asegurado.

= Enlos Gastos, ambas provincias concentran casi las dos terceras partes del total del
pais.

En el cuadro siguiente se incluyen para cada una de las cinco
provincias individualizadas en el cuadro anterior, un pequefio “Ranking” con las 5
aseguradoras de mayor actividad en cada una de ellas, pudiéndose observar que Sancor
y La Segunda tienen presencia en las 5 provincias, mientras que las restantes empresas
prevalecen mas en unas que en otras:

Cérdoba Buenos Aires

Aseguradora % Produccion Aseguradora % Produccion
e Sancor 28,1 e Sancor 18,4

e Segunda 27,6 e Segunda 18,3

e Fed. Patronal 8,1 e Dulce 9,9

e Allianz 7,5 e Mapfre 71

e Zurich 4,5 e Allianz 6,5
Santa Fe Entre Rios

Aseguradora % Produccion Aseguradora % Produccion
e Sancor 30,5 e Segunda 29,1

e Segunda 24,8 e San Cristobal 16,1

e San Cristébal 12,8 e Sancor 14,3

e Berkley 5,4 e Rio Uruguay 13,0

e Allianz 4,3 e Victoria 6,5
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La Pampa
Aseguradora % Produccion
e Sancor 33,2
e Zurich 25,4
e Allianz 15,2
e Mercantil Andina 8,8
e Segunda 4,9

7. El Tamafo de las Explotaciones Agricolas y Forestales

La Pregunta N° 9 del Formulario, solicitaba el "Tamafio de las
Explotaciones Cubiertas con Seguros Agricolas o Forestales", requiriéndose para las
Agricolas su clasificacion en Cultivos Anuales y Perennes. La distribucion de las
explotaciones agricolas de acuerdo a su “Tamafio” (que debia ser suministrada en
intervalos expresados en Has), es la siguiente:

Explotaciones Agricolas

® Explotaciones

Forestales
Superficie en Has. TOTAL % Cultivos Cultivos
Anuales  Perennes 0

TOTAL 151.451 100,0 131.474  19.926 51
v Hasta 10 20.890 13,8 6.609 14.281 -
v De 10a40 50.170 33,1 45.646 4.520 4
v De 40 a 100 43164 28,5 42.395 763 6
v' De 100 a 500 32.096 21,2 31.831 261 4
v' Méas de 500 4.390 2,9 4.363 24 3
v" Sin Informacién 741 0,5 630 77 34

%
® En diversos casos las aseguradoras no pudieron determinar la cantidad de Explotaciones y la respuesta suministrada

correspondi6 a la cantidad de Pélizas Emitidas. No obstante ello, teniendo en cuenta la informacién de las entidades
que si la suministraron, se considera aceptable la aproximacion.

En el cuadro anterior se observa una muy escasa cobertura de
Explotaciones Forestales ® y también una baja incidencia de los Cultivos Perennes (13 %
del total de Explotaciones Agricolas), acorde a su participacion en otras variables
(Primas, Capital, Siniestros, etc.)

En los Cultivos Anuales (particularmente Cereales y Oleaginosas),
se tiene mayoritariamente tamafios que oscilan entre 10 y 500 Has (91,2 %), mientras
que en los Cultivos Perennes, la mayor cantidad de explotaciones son muy pequefas
(tienen hasta 10 Has.). Los casos Sin Informacién son relativamente pocos (0,5 %).

@ Corresponden a las siguientes aseguradoras: Fed. Patronal, Productores de Frutas, Rio Uruguay, Sancor y
Victoria.
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8. El Reaseguro del Sector Agropecuario y Forestal

La Pregunta N° 10 del Formulario, solicitaba la identificacion de
las "Reaseguradoras a las que se derivaron en 2006/7 los Seguros Agropecuarios y
Forestales", requiriéndose para las mismas solamente su Denominacién y el Monto
Reasegurado.

El Monto total declarado por las restantes entidades, ascendi6 a $
186.423 miles, siendo las principales Reaseguradoras:
Minchener Rick - Alemania (48 % del total) - Hannover Rick - Alemania (17 %) - Mapfre
Re (11,4 %)

La lista completa en forma de ranking puede ser apreciada en el
ANEXO II- Cuadro N° 10. La distribucion de las 28 aseguradoras de acuerdo al Monto
individual en reaseguros de cada una es el siguiente:

Monto de Reaseguro Cantidad % %
(en Miles de $) Aseguradoras  Aseguradoras Monto

TOTAL 28 100 100

0 3 11 0

Menos de 1.000 7 25 1

De 1.000 a 2.999 7 25

De 3.000 a 4.999 2 7 4

De 5.000 a 9.999 3 11 11

10.000 y Mas 6 21 77

Naturalmente, el monto reasegurado por cada entidad esta
intimamente relacionado con su Produccion, con lo cual las principales aseguradoras
ordenadas de acuerdo a la cifra derivada en reaseguro son las siguientes:

Aseguradoras Re'\zggggt]%ro % % F;?iartsaesg. /
(Miles $)

TOTAL 186.423 100,0 40,4
v/ Sancor 56.077 30,1 48,0
v' Segunda 28.241 15,1 27,5
v' Zurich 18.778 10,1 79,3
v' Allianz 18.035 9,7 62,0
v" HSBC Buenos Aires 11.979 6,4 76,8
v" San Cristébal 8.629 4.6 30,6
v' Berkley 6.067 3,3 49,1
v Resto 38.616 20,7 29,0
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9. Otros Ramos Afines a los Seguros Agropecuarios

En las Preguntas N° 6 y 7 del Formulario se requirid
informacién sobre otro tipo de aspectos vinculados a los Seguros Agropecuarios,
enfocando el problema desde dos angulos diferentes: los Ramos que los cubren y los
Bienes o Riesgos Cubiertos.

Para ello se consultoé sobre Seguros dedicados a:

Plantaciones Forestales contra Incendio (con y sin Adicionales).

Ganado contra Robo.

Robo de Otros Bienes Agropecuarios y Forestales.

Otros Riesgos Patrimoniales vinculados a la Produccion Agropecuaria o Forestal.

SNIE NN

Los aspectos relevados en todos los casos fueron: Primas,
Gastos, Siniestros, Pdlizas y Capital Asegurado, agregandose Hectareas Aseguradas
en el caso de las Plantaciones Forestales.

En el ANEXO Il - Cuadros N° 11y 12, se resume la informacion
relativa a estos aspectos, de cuyo andlisis puede extraerse lo siguiente:

v El Monto Total de las Primas Emitidas en estos Ramos asociados al Sector
Agropecuario asciende a $ 4.544.471 (menos del 1 % de las Primas Emitidas en los
Seguros del Sector Agropecuario). Las dos terceras partes corresponden al Ramo
Incendio, con el que se aseguran las Plantaciones Forestales, mas del 10 % a Robo
(cubriendo Otros Bienes Agrop.), y algo mas del 29 % a Otros Riesgos.

v Las Hectareas Aseguradas contra Incendio de Plantaciones Forestales son 123.112
Has, lo que apenas representa el 0,7 % de las correspondientes a todo el Sector
Agrario. Esto en realidad expresa la baja incidencia del seguro en el Sector Forestal,
donde so6lo se comercializaron 50 Pélizas contra Incendio durante todo el ejercicio.

v El Capital Asegurado en estos Ramos llega a los 1.022 millones de $, con
participaciones del 58 % en Incendio, 7% en Robo y 35 % en Otros Riesgos. Esta
cifra representa mas del 7 % del Capital Asegurado en el Sector Agropecuario.

v Los Siniestros Pagados, las Pélizas Emitidas y los Siniestros Denunciados y
Pagados, muestran en sus cifras la escasa relevancia de estos seguros dentro del
sector agropecuario y forestal.

10. Indicadores y Relaciones

De la misma forma en que se lo hizo en los informes anteriores,
pueden realizarse algunas relaciones simples entre las diversas variables
dimensionadas, y utilizarlas como indicadores para detectar diferencias notables entre
los distintos niveles de medicién utilizados (Riesgos Cubiertos, Cultivos Cubiertos,
Aseguradoras y Provincias).

Todos estos indicadores representan Promedios, Porcentajes,
Tasas, indices, etc., que deben ser tomados como lo que son: valores indicativos del
conjunto total de las respuestas, en los que influyen una serie de factores no siempre
facilmente identificables. Los seleccionados para este informe son ©.

© En el Anexo Il — Cuadros N° 5 a 8, se pueden consultar los resultados detallados de estos Indicadores.
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Prima por Hectarea Asegurada: indica el costo promedio de asegurar una
Hectarea. Naturalmente, en este valor inciden diversos aspectos que parecerian
limitar su validez (tipo de producto o cultivo asegurado, probabilidad del riesgo en
cada zona, rentabilidad de la aseguradora, etc.). No obstante ello, reconociendo las
restricciones de un valor promedio y relaciondndolo con los que registran algunas
categorias en particular, puede ser de utilidad. Se tiene:

= Para todas las Aseguradoras, todos los Riesgos, todos los Cultivos y todas las
Jurisdicciones del pais: 29,6 $ x Ha.

= Entre los Riesgos Cubiertos el mayor promedio se da en Granizo sin
Adicionales (22,5 $ x Ha).

= Entre los Tipos de Cultivos, los méas “baratos” son las Forrajeras (18,9 $ x Ha),
mientras que el Tabaco, las Frutas de Pepita y Carozo y Otros Cultivos Perennes
tienen valores muy elevados (entre 597,5y 160,5 $ x Ha).

= Entre las Jurisdicciones, naturalmente sobresalen aquellas que tienen Cultivos
Perennes: Neuquén, Jujuy (tabaco), Rio Negro, Tucuman y Mendoza (con cifras
muy superiores al promedio nacional), dandose los valores mas bajos en San
Juan, Salta y Chaco.

Prima por cada $ 100 de Capital Asegurado: indica el costo de asegurar cada $
100 de Capital; o la incidencia porcentual en éste del valor de la Prima. En este
indicador, deja de influir el valor de lo que se asegura, pero contintan afectando los
otros elementos enumerados en el anterior:

» Parael Total: 3,5 % ¢/100 (o el 3,5 % del Capital).

= Este indicador presenta resultados que varian de 2,9 al 4,3 % para cada uno de
los Riesgos relevantes Cubiertos.

= Entre los Cultivos Cubiertos, sobresalen por su elevado resultado Cultivos
Perennes, donde se destacan la Vid, Citricos y las Frutas de Pepita y Carozo.
(entre el 7'y 10 % del Capital).

= Entre las Provincias el valor mas elevado corresponde a Mendoza (10,4 %),
situacion l6gica ya que en la misma prevalece la Vid.

Capital Asegurado por Hectarea Asegurada: indica el valor promedio de Capital
por Hectarea Asegurada. En este indicador influyen también el tipo de producto o
cultivo asegurado, la probabilidad del riesgo en cada zona, etc. Su resultado
muestra:

= Para el Total de casos: 855,2 $ x Ha.

» Los resultados entre los Riesgos Cubiertos relevantes varian entre 688 a 1.000
$ x Ha.

= Por Tipo de Cultivos nuevamente sobresalen por sus elevados guarismos, el
Tabaco y Otros Cultivos Anuales (9.382 y 1.630 $ x Ha) y dentro de los Cultivos
Perennes, las Frutas de Pepita y Carozo y Otros Cultivos Perennes (2.372,0 y
1.977,3 $ x Ha).

» Las Provincias que registran valores altos de Capital por Ha son: Neuquén, Rio
Negro, Jujuy y Tucuman.
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% Prima por Péliza: indica el costo promedio por Pdliza emitida. En este valor, inciden
todos los factores ya enumerados. Se tiene:

= Paratodo el mercado Agricola: 3.450,7 $ x Pdliza.

= Entre los diversos Riesgos el costo mas elevado corresponde a Multirriesgo
Agricola (12.851,7 $ x Pdliza).

«» Siniestros por cada $ 100 de Prima: indica en promedio “el porcentaje de la Prima
gue debe destinarse al pago de Siniestros”. Este indicador de Siniestralidad, debe
ser tomado con sumo cuidado por dos motivos:

a) Los siniestros pagados en un ejercicio corresponden parcialmente a periodos
anteriores;

b) No se tiene en cuenta el juego de las Reservas.

En los informes trimestrales que efectia esta SSN sobre la
“Situacion del Mercado Asegurador” y en los anuales sobre “Evolucion del Mercado
Asegurador”, se incluye un indicador similar a éste, en el cual la relacién que se efectia
es entre los Siniestros Devengados y las Primas Devengadas. Hechas las salvedades, en
la actual Encuesta el indicador dio:

= El promedio Total: 76,9 %.
» Entre los Riesgos, la cifra mas elevada la tiene Multirriesgo Agricola (130,6 %).

= Entre los Cultivos, los valores mas elevados se presentan en Hortalizas vy
Forrajeras (con valores superiores al 100 %), y el mas bajo en Otros Cultivos
Perennes. En los Citricos no se pagaron Siniestros.

= La Jurisdicciones con valores mas elevados son: San Luis, La Rioja y La
Pampa.

Finalmente, puede resultar de interés calcular para los "Ramos
Afines" a los seguros en el Sector Agropecuario, algunos de los Indicadores
anteriores, los que pueden ser consultados en el ANEXO Il - Cuadros N° 13 y 14. En
ellos figuran entre otras las siguientes relaciones:

v Primas / Pélizas (en $): para el Total el resultado es de $ 8.824,2, con una disparidad
de valores muy amplia.

v Siniestros Pagados / Primas Emitidas (en %): con un valor promedio de 9,3 %, cifra
extremadamente baja.

v Primas / Capital Asegurado (en %): este promedio también es muy bajo, 0,4 %.

lIl. EVOLUCION DE LOS SEGUROS AGROPECUARIOS Y
FORESTALES

A diferencia de lo realizado en ejercicios anteriores, se incluyen en
este informe las comparaciones entre los distintos ejercicios relevados y la evolucion de
las cifras desde el afio 2003 en que comenzaron estos sondeos. De esta forma, en los
siguientes puntos se comparan tanto informacion del sector proveniente de otras fuentes,
como las comparaciones de los resultados del Ejercicio 2007 con los anteriores.
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La mayor parte de los datos relevados son totalmente
comparables con los de las encuestas realizadas en afios anteriores, lo que permite
observar la evolucion registrada en los Seguros Agropecuarios y Forestales desde los
diversos puntos de vista encuestados y variables dimensionadas. Para hacerlo se
mantiene un esquema similar al del capitulo Il correspondiente al afio 2007.

1. Entidades Aseguradoras

La cantidad de operadores en los cinco afios medidos no registra
cambios sustanciales excepto el fuerte aumento en los dos ultimos ejercicios de las que
cubren Seguros Pecuarios:

Cantidad de Aseguradoras / Aiio

2003 2004 2005 2006 2007

Ramo / Riesgo Cubierto

TOTAL 30 27 29 29 28
Seguros Agricolas 30 27 29 29 28
Granizo sin Adicionales 24 22 23 25 25
Granizo con Adicionales 17 18 20 22 22
Multirriesgos Agricolas 8 7 5 7 7
Otras coberturas Agricolas 2 - - 1 -
Seguros Pecuarios 2 3 1 6 4

2. Las Cifras Globales

Antes de entrar a analizar la evolucion de las cifras de las
encuestas especiales realizadas anualmente desde el afio 2003, es posible tener una
idea de la evolucién de mas largo plazo, considerando las cifras provenientes de otras
fuentes, en particular la Declaracién Jurada de Tasa Uniforme, con cuyos datos se
elaboran diversas Comunicaciones periddicas de esta SSN.

En el Cuadro N° 15 del ANEXO II, se presenta desde el afio 1995
y hasta el 2007, la Produccion Total anual del Mercado Asegurador, relacionada con la de
los Seguros del Sector Agropecuario (dividida en Granizo y Ganado), en el que se
pueden observar las siguientes particularidades:

e Siguiendo el ritmo marcado por la economia nacional, el mercado asegurador crece
en forma persistente hasta el afio 2001, se resiente fuertemente en los afios 2002 y
2003, y se recupera en forma notable desde el 2004 en adelante.

e Los Seguros del Sector Agropecuario, siguen una evolucién similar, sin que se
aprecie demasiado la depresién del 2002 / 2003, con las mayores participaciones
en el mercado total en 2003 y 2004, y un crecimiento notable en los ultimos 10
afos.

e Los Seguros de Ganado presentan una extrafia ciclicidad, con afios aceptables
(2000 y 2001), y otros con presencia insignificante (1999 y 2002 a 2004).

En el Cuadro N° 16 del ANEXO II, se presenta la misma
informacién pero en forma trimestral, desde el 1° trimestre del afio 2002, hasta el cierre
del ejercicio 2007 (2° trimestre de ese afo). En el mismo se observa la marcada
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estacionalidad de los Seguros Agropecuarios (en realidad, Granizo), con cifras muy bajas
en los 2° y 3° trimestres, y valores importantes en los 1° y 4°, La participacién en los
totales trimestrales del mercado asegurador, va de poco mas del 0,3 % hasta casi el 6 %.

Volviendo a los datos de las encuestas especiales, las principales
variables medidas en el conjunto total de aseguradoras muestran la siguiente evolucion
para los seguros agropecuarios:

Concepto Afto
P 2003 2004 2005 2006 2007
v Primas Emitidas mas Recargos

Netas de Anul. (mill. de $ corrientes) 290 322 274 314 462
v Hectareas Aseg. (mill. Ha.) 11,0 10,3 10,9 11,6 15,6
v Capital Aseg. (mill. de $ corrientes) 7.353 7.752 6.664 8.184 13.317
7 Plizs Eifides e 102.204 100.325 101.964 103.024  134.049
v Siniestros Pag. (mill. de $ corrientes) 224 161 127 208 355

Haciendo la salvedad de que las cifras monetarias se encuentran
influidas por la depreciacion de la moneda, las 5 variables que se analizan muestran
evoluciones dispares:

v' Las Primas Emitidas tienen cifras oscilantes, con crecimientos apreciables en 2004,
2006 y 2007 y una baja sensible en 2005.

v’ La cantidad de Pélizas Emitidas y las Hectareas Aseguradas, tienen cifras
semejantes en los primeros 4 afios medidos, con un fuerte repunte en el 2007.

v El Capital Asegurado presenta también cifras oscilantes, con un aumento apreciable
en los dos ultimos ejercicios.

v' Los Siniestros Pagados que registraban disminuciones importantes en los tres
primeros afos, han crecido fuertemente en el 2006 y 2007.

v’ Las cinco variables presentan incrementos importantes en el 2007 respecto al 2006,
aunque con guarismos diferentes:

Variacion % | e Bajo el empuje parcial de la inflacion, las tres
Concepto . i . )
2007 / 2006 variables medidas en $ (Primas, Capital y
Siniestros), crecen considerablemente, aunque
v Primas 46.9 estos Ultimos también deben su aumento a los
v Hectéareas 33,9 perjuicios causados por las granizadas.
v Capital 62,7 e Las Hectareas y las Podlizas presentan
. aumentos razonables pero genuinos.
v Pélizas 30,1
v' Siniestros 70,7
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3. Los Riesgos Cubiertos

En este aspecto, de las diversas comparaciones que pueden
realizarse con las cifras de los cinco afios disponibles, en mérito a la brevedad, solo se
analizan cuantitativamente la evolucién de las Primas y el monto de los Siniestros
Pagados, ya que estas son las variables que mejor describen la evolucion de los
Riesgos. Con relacion a las Primas Emitidas mas Recargos Netas de Anulaciones (en
miles de $ corrientes), se tiene:

. . Afio
Ramo / Riesgo Cubierto

2003 2004 2005 2006 2007
Seguros Agricolas 289.767 322.263 274.133 314.106 461.482

v" Granizo sin Adicionales 147.409 137.697 138.796 154.772 201.346
v" Granizo con Adicionales 127.266 175.041 129.412 148.285 244.071
v' Multirriesgo Agricola 15.092 9.525 5.925 11.049 16.065

Seguros Pecuarios 6 26 53 152 113

Nota: Para las comparaciones a través del tiempo, en 2003 y 2006, las Otras Coberturas Agricolas
se sumaron a Multirriesgo Agricola, debido a que no se registraron en los otros ejercicios.

Se aprecian movimientos discrepantes entre los diversos Riesgos
cubiertos, ya que mientras Granizo sin Adicionales y Multirriesgo Agricola registran
incrementos importantes en 2006 (luego de dos afios de disminuciones), Granizo con
Adicionales presenta altibajos, y en su escala reducida, también crecen
considerablemente los Seguros de Ganado en 2006 y disminuyen en el 2007.

Por su lado, la evolucion del monto de los Siniestros Pagados
(también en miles de $ corrientes), es la siguiente:

. . A
Ramo / Riesgo Cubierto no

2003 2004 2005 2006 2007
Seguros Agricolas 224.089 160.619 127.045 207.869 354.822

v" Granizo sin Adicionales 108.084 66.479 67.517 103.817 149.414
v Granizo con Adicionales ~ 102.719 91.357 57.481 94.794  184.433
v Multirriesgo Agricola 13.286 2.783 2.047 9.258 20.975

Seguros Pecuarios 17 18 4 39 36

Se observa que salvo Seguros Pecuarios, el crecimiento en el
monto de los Siniestros, se da en cada uno de los Riesgos a niveles importantes.
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La variacion porcentual tanto de las Primas como de los Siniestros
entre los Ultimos dos afios es la siguiente:

Variacion % 2007 / 2006

Ramo / Riesgo Cubierto

Primas Siniestros
Seguros Agricolas 46,9 70,7
v' Granizo sin Adicionales 30,1 43,9
v" Granizo con Adicionales 64,6 94,6
v" Multirriesgo Agricola 45,4 133,9
Seguros Pecuarios -25,6 -8,2

Estos indicadores, muestran en el Ejercicio bajo analisis, que si
bien se observa un aumento de la propensién al seguro por parte de los productores
agropecuarios, coincide también con un afio de crecimiento de la siniestralidad, situacion
gue se podra observar mas claramente en el punto 6 de Evolucion de los Indicadores.

4. Los Cultivos Asegurados

En este caso, para realizar la comparacién deben realizarse
algunos ajustes, ya que para el afio 2003 se los dividi6 en Cultivos Extensivos y
Perennes, cambiandose para el 2004 en Anuales y Perennes

Como en el caso de los Riesgos, se analizardn solamente los
montos de las Primas y de los Siniestros Pagados.

Las Primas tienen

corrientes):

la siguiente evolucion

(en miles de $

AfRo Variacion %

Cultivos Cubiertos 2003 2004 2005 2006 2007 2006 / 2007
Seguros Agricolas 289.767 322.262 274.132 314.106 461.481 46,9
Cultivos Anuales 283.761 317.553 257.378 295.960 440.305 48,8
Cereales 106.728 117.081 98.544 79.716  132.404 66,1
Oleaginosas 166.891 186.711 152.117 208.139 295.318 41,9
Tabaco 9.268 13.123 5.714 7.730 11.864 53,5
Otros (incluye Forrajeras) 874 638 1.003 376 720 91,5
Cultivos Perennes 6.006 4.709 16.754 18.146 21.176 16,7
Frutas de Pepita y Carozo 5.874 4.373 8.790 9.944 12.435 25,0
Otros (incl. Vid, Hortal. y Citricos) 132 336 7.964 8.202 8.741 6,6

(@]
los Perennes.

De esta forma, el Tabaco entra dentro de los Anuales, mientras que en el afio previo se lo clasificd entre
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Las cifras muestran un crecimiento importante del 2007 con
respecto al 2006 tanto en los Cultivos Anuales como los Perennes. Estos Ultimos
recibieron un impulso notable a partir del afio 2005 debido a un convenio realizado por la
Provincia de Mendoza con un “pool” de 5 aseguradoras, para cubrir los productos de la
zona.

El monto de los Siniestros Pagados tiene una evolucion
semejante al de las Primas, salvo en el caso de las Frutas de Pepita y Carozo, en las que
se produjo una disminucién en los Siniestros del 2007.

Afio Variacion %
Cultivos Cubiertos 2003 2004 2005 2006 2007 2006 / 2007
Seguros Agricolas 224.089 155.668 127.045 207.869 354.822 70,7
Cultivos Anuales 220.107 152.879 121.112 193.258 339.469 75,7
Cereales 122.283 65.096 37.064 41.948 108.133 157,8
Oleaginosas 87.978 74.319 80.661 143.365 220.307 53,7
Tabaco 7.396 12.662 3.016 7.737 10.488 35,6
Otros (incluye Forrajeras) 2.450 802 371 208 541 160,1
Cultivos Perennes 3.982 2.789 5.933 14.611 15.353 51
Frutas de Pepita y Carozo 3.970 2.253 2.809 10.419 8.966 -13,9
Otros (incl. Vid, Hortal. y Citricos) 12 536 3.124 4.192 6.387 52,4

5. La Cobertura Agricola por Provincias

A fin de brindar un contexto mas amplio de los Seguros Agricolas
por Jurisdicciébn Geogréafica, en el Cuadro N° 17 del ANEXO Il se puede apreciar la
participacion porcentual de cada Jurisdiccion en la Produccién de Granizo, desde el afio
2000 hasta el 2007. La informacion previa al 2003 proviene de la Declaracién Jurada de
Distribucion Geografica de la Produccion.

En ese Cuadro se pueden detectar las Provincias que tienen
mayor relevancia en la Produccién, para simplificar el andlisis detallado posterior. Ellas
son: Cérdoba, Buenos Aires, Santa Fe, Entre Rios y La Pampa, que para el afio 2007
concentran cerca del 90 % de la Produccion de Granizo.

Para ese grupo de 5 provincias, a partir de los datos de las
encuestas especiales se analizan las dos variables de los puntos anteriores, es decir: las
Primas y los Siniestros Pagados.

En lo que concierne a las Primas (en miles de $ corrientes), se
tiene:
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Afio Variacion %
Provincias
2003 2004 2005 2006 2007 2007 / 2006
v' Coérdoba 102.787 107.332 93.644 112.415 164.540 46,37
v" Buenos Aires 81.994 102.949 84.992 87.555 131.680 50,40
v Santa Fe 49.298 59.767 39.004 49.035 79.321 61,76
v' Entre Rios 13.320 16.259 12.278 14.256 20.209 41,76
v' La Pampa 14.711 9.805 14.769 14.194 18.191 28,16
v Resto Pais 27.657 23.151 29.445 36.651 47.540 29,71

aumentaron el monto de las Primas en el afio 2007.

Teniendo presente la posible influencia del incremento de los
precios de los seguros, puede observarse que todas las provincias analizadas

En el cuanto al monto de los Siniestros Pagados (siempre
expresado en miles de $ corrientes), las cifras evolucionan en forma similar:

ARo Variacion %
Provincias 2003 2004 2005 2006 2007 2007 / 2006
v/ Cérdoba 87.068 59.793 60.981 82.923  109.055 31,5
v' Buenos Aires  61.305  48.050 21.648 39.740 98.299 147.,4
v/ Santa Fe 39.832 20.715 15.268 30.240 77.480 156,2
v' La Pampa 10.125 7.994 12.411 15.643 19.513 24,7
v' Entre Rios 6.456 4191 4.179 5.382 13.197 145,2
v' Resto Pais 19.301 19.877 12.557 33.941 37.278 9,8

6. Cantidad de Explotaciones Agricolas y Forestales

Del mismo modo que sucedié con las Primas, tanto en el 2006
como 2007 se produce un importante crecimiento de los Siniestros Pagados en las
provincias con mayor produccion de seguros agricolas.

La cantidad de explotaciones agricolas y forestales cubiertas con
seguros tuvo la siguiente evolucion: hasta el afio 2006 se observa cierta estabilidad en
las dedicadas a los Cultivos Anuales, y un incremento importante en la cantidad de
explotaciones en Cultivos Perennes (debido, como ya se menciond, a la experiencia
realizada en Mendoza). En 2007 ademas crece considerablemente la cifra de las
dedicadas a los Anuales.
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Tipo de Afo Variacion (%)

Explotaciones

2004 2005 2006 2007 2006/2007

Agricolas 105.545 116.052 121.658 151.451 24,5

v Cultivos Anuales 105.185 103.530 104.034 131.474 26,4

v Cultivos Perennes 346 12.522 17.593 19.926 13,3

Forestales 14 19 31 51 64,5

7. Indicadores y Relaciones

El andlisis de la evolucion de los Indicadores presentados en este
Informe, permite redondear la idea sobre los cambios verificados en los Seguros
Agropecuarios entre el 2003 y el 2007. Con el objeto de no saturar con la nutrida
informacién que es posible construir a partir de relacionar las diversas variables medidas
en las Encuestas realizadas en el periodo, para realizar las comparaciones se tomaran
solamente algunos de esos Indicadores y medidos sobre algunos de los grupos de
seguros que es posible conformar.

Dada la complejidad de las tablas elaboradas, se las ha incluido
en el ANEXO II, Cuadros N° 18 a 20.

En el Cuadro N° 18 se comparan en primer lugar los Porcentajes
de Participacién en el total de las Primas y de los Siniestros Pagados, de algunas de
las clasificaciones utilizadas.

Se puede observar la evolucion de la participacion porcentual de
cada uno de los Riesgos, Cultivos y Provincias entre los 5 afios medidos, tanto en las
Primas como en los Siniestros Pagados, destacandose los siguientes aspectos:

» En el (ltimo afio, las mejoras sustanciales en las Primas se dieron en Granizo con
Adicionales, que sobrepaso el 50 % del total, no observandose cambios relevantes
en ninguno de los Cultivos ni Jurisdicciones.

\ 4

Las bajas mas relevantes en las Primas se observan en: Granizo sin Adicionales.

\4

En las Primas se mantiene muy elevada la participacion de las Oleaginosas.

> Para 2007 los incrementos en los Siniestros, se dieron en: Granizo con
Adicionales, Cereales, Buenos Aires y Santa Fe.

> Los que disminuyeron en este aspecto, fueron: Granizo sin Adicionales,
Oleaginosas, los Cultivos Perennes (Frutas de Pepita y Carozo), Coérdoba y La
Pampa.

> En los restantes rubros, los Siniestros registran pocos cambios o con subas y bajas
leves en los porcentajes de participacion.

Comparando los Indicadores en los que se relacionan dos
variables entre si, en el Cuadro N° 19 se tiene inicialmente la importancia porcentual de
los Siniestros respecto a las Primas (simil la Siniestralidad), y el costo de las Primas
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por cada 100 $ de Capital Asegurado (0 % del costo del seguro). En el analisis de las
cifras se observa que:

» La “Siniestralidad” se incrementd sustancialmente en 2007 en el Total y en casi
todos los grupos considerados, situacion que proviene desde el afio 2005. Los pocos
casos sin incremento se observan en Tabaco, Cultivos Perennes y Cérdoba, dandose
los casos mas graves en Multirriesgo Agricola, Cereales y Santa Fe.

» El costo de las Primas por Capital Asegurado (en %), tuvo en general un
comportamiento levemente descendente desde el afio 2004, con las siguientes
caracteristicas para el 2007:

v Incrementos en Multirriesgo Agricola, Seguros Pecuarios y Tabaco.
v'Disminuciones en Granizo sin Adicionales, Cultivos Perennes y Santa Fe.

La relacion del costo promedio del valor de las Primas por
cada Pdliza Emitida, sOlo puede ser comparada en la clasificacion segun Riesgo
Cubierto, dandose los valores que se muestran en la siguiente tabla:

Primas por Pdliza ($)

Ramo / Riesgo Cubierto

2003 2004 2005 2006 2007
TOTAL MERCADO 2.835,2 3.2124 2.689,0 3.050,3 3.443,5
Seguros Agricolas 2.836,0 3.213,8 2.689,1 3.050,1 3.450,7
Granizo sin Adic. 2.604,8 3.264,1 29614 3.282,3 3.532,4
Granizo con Adic. 2.861,8 3.046,5 23705 2.703,6 3.233,3
Multirriesgo Agricola 13.541,1 14.999,3 12.318,8 11.566,7 12.851,6
Seguros Pecuarios 198,6 535,3 2.332,2 3.622,1 361,75

La evolucién del indicador tiene a través de los afios un
comportamiento similar en casi todos los Riesgos: aumentan entre 2003 y 2004, bajan
entre 2004 y 2005, suben entre 2005 y 2006 y vuelven a hacerlo en el 2007.

Tomando los Indicadores en los que intervienen las Hectareas
Aseguradas (Primas y Capital Asegurado por Hectarea), en el Cuadro N° 20 del
ANEXO I, se tiene que:

» En todo el mercado, el costo de la Prima por Hectarea se incrementé algo mas de $
5 entre 2003 y 2004, pero se redujo en mas de $ 6 para el aflo 2005, y subid
levemente en los dos afios siguientes. Entre los diversos grupos se pueden observar
para el afio 2007 las siguientes modificaciones:

v' Disminuciones relevantes en: Granizo sin Adicionales, Oleaginosas, Frutas de
Pepita y Carozo y las zonas del pais no identificadas.

v'Incrementos mencionables en: Granizo con Adicionales, Cereales y Tabaco.
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» Con el valor del Capital Asegurado por Hectérea se presentd una situacion similar
y hasta més pronunciada, ya que luego de un incremento promedio de casi $ 100
entre 2003 y 2004, se produjo una importante rebaja del 2004 al 2005 (casi $ 150),
con incrementos cercanos a $ 100 por afo en los dos siguientes. Para el afio 2007 se
tienen los siguientes casos destacables:

v" Disminuciones en Multirriesgo Agricola y Frutas de Pepita y Carozo.

v' Aumentos sustanciales en los restantes tipos de coberturas y cultivos, Santa Fe
y Entre Rios.
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